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OZET

Bu calismada 1996-2006 ceyreklik verileri kullanilarak Keynes'’in ikiz aciklar hipotezinin
Tlrkiye ve benzeri Ulke grubu icin analiz edilmesi amaclanmaktadir. Bu hipoteze goére, biitce
aciklar ile dis ticaret aciklar arasinda pozitif bir iliski bulunmaktadir. Oysa, literatiirde gok bilinen
Ricardocu esitlik hipotezi, iki dedisken arasinda bir iliski kurulamayacagini 6ne slirmektedir. Bu
calisma ikiz aciklar hipotezini geleneksel arastirmalardan farkli olarak Pedroni egbitiinlesme teknigi
kullanarak sorgulamaktadir. Bu acidan, genel olarak bircok makalede gecerliligine dair bulgularin
elde edilemedigi ikiz agiklar hipotezinin bu teknikle desteklenecedi beklenmektedir.
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ABSTRACT

This paper aims to analyze Keynes’s twin deficit hypothesis for Turkey and the similar
country group, using quarterly data between 1996 and 2006. According to this hypothesis, there is
a positive relationship between budget deficit and trade deficit. However, the traditional Ricardian
equivalence hypothesis argues that there exists no relationship between these two variables. This
study differing from traditional ones investigates the relationship between budget deficit and trade
deficit by employing Pedroni cointegration methodology. Our empirical results show that unlike
studies employing traditional methods twin deficit hypothesis is supported using this technique.
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1.GIRIS

Bltce aciklar ve dis ticaret aciklari arasindaki iliski Gzerine tartismalar, 1980’li
yillarda ABD’de beraber artan bitce ve dis ticaret agiklari ile glindeme gelmistir.

Sekil 1: ABD Butge Dengesi ve Dis Ticaret Dengesi(milyon dolar)
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Butce agiklarn ve dis ticaret acgiklari arasindaki bu yakin iliski, sadece ABD’de degil,
bircok Avrupa Ulkesi ve gelismekte olan Ullkelerde de yasanmistir ya da yasanmaktadir.
Tarkiye 24 Ocak 1980 kararlanyla girdigi istikrar programi cercevesinde kamu aciklarini
en disuk dlzeye indirmeyi hedefliyordu. Bu durum kamu sektorinin de etkisini
azaltmaya yodnelik gok 6nemli gelismeler yarattiysa da Turkiye'nin sliregelen ticaret
aciklart gibi bltge acgiklari da varligini strdirmustir. Tlrkiye'de bltce aciklar ve dis
ticaret agiklarinin artma yéniinde beraber gitmesi, Tirkiye icin de ikiz Aciklar Hipotezi'nin
sorgulanmasini kaginilmaz kilmaktadir.

Literatlirde, Tarkiye'ye iliskin gok sayida analiz bulunmaktadir. Ancak bu analizler
genel olarak s6z konusu iki degisken arasindaki baglantiyi, korelasyon, nedensellik, es
blatlinlesme ve/veya hata dlzeltme modeli Uzerinde yogunlasarak aciklamaya
calismaktadir.

Bu calismada, bu konu Uzerine olan literatlrden farkli olarak, ikiz agiklar hipotezi
Turkiye igin, ekonomik anlamda kendisine yakin (ulkeler grubuyla birlikte panel
esbitiinlesme metodu kullanilarak arastinimaktadir. Arastirmada, Turkiye ile benzer
ekonomik 6zellikler gosteren bir Avrupa Ullkesi; Cek Cumhuriyeti, Gg Latin Amerika Ulkesi;
Brezilya, Meksika ve Kolombiya, bir Afrika Ulkesi; Gilney Afrika Cumbhuriyeti
incelenmektedir. Arastirmada kullanilan Ulkeler, uzun yillar boyunca dis ticaret agidi ve
bltce acigini beraber goétlren Ulkelerdir. Bu noktada da, ele alinan Ulkeler grubu,
esbitinlesme analizini daha anlamlh kilmaktadir.

Calisma, bir sonraki bélimde, ikiz Aciklar ve Ricardocu Esitlik Hipotezleri'nin
analizlerinin teorik olarak incelenmesi ile devam etmektedir. 3. kisimda, ikiz acgiklar
teorisi ve Ricardocu esitlik hipotezine yonelik cesitli makale goézlemlerinin yer aldidi
literatlir incelemesi bulunmaktadir. 4. kissmda yontem, 5. kisimda veriler ve ampirik
sonuglar, son kisimda ise sonug bolimu yer almaktadir.
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2.TEORIK INCELEME

2.1. Ikiz Aciklar Hipotezi

Acik ekonomilerde ulusal gelir, tiketim (C), yatinm (I), hikimet harcamalarn (G)
ve ithalat-ihracat (X-M) dengesinin toplamindan meydana gelir.

Y = C+I4+G+(X-M) (1)

Ulusal geliri ayni zamanda, tuketim(C), tasarruf(S) ve vergi 6demeleri(T) seklinde
de ifade edebiliriz.

C+S+T = C+I+G+(X-M) (2)
Tuketim(C)'lerin birbirini elemesiyle ve dizenlemeyle su denklem olusur;
(X-M) = (S-I)+(T-G) (3)

Bu denklem, dis ticaret dengesinin (X-M), 6zel tasarruf-yatirnm dengesine (S-I) ve
biitce dengesine (T-G) bagh oldugunu gésteriyor. Ozel tasarruf-yatinm dengesinin sabit
oldugu varsayimi altinda, bitcedeki acik, dis ticaret acigina yol acacaktir ki bu da ikiz
aciklar iliskisini gésteren temel mantiktir.

Keynes'in ikiz acgiklar hipotezi su yonde de kurulabilir; batce harcamalar arttiginda
bu durum biltge dengesini bozucu etki yapar ve ulusal tasarruflarin azalmasina yol agar.
Hikumet, bltce acgiklarini finanse etmek icin kullandidi faiz artirnmi unsuru ile yabanci
yatinmclyl cekerek ulusal paranin deder kazanmasina yonelik etki yaratacaktir. Bu
durum, ithal mallan daha ucuz kilarak ithalatin artmasina, ihra¢c mallarinin da pahali hale
gelerek uluslar arasi arenada rekabetgciligini kaybederek ihracat gelirlerinin azalmasina
neden olur. Sonug olarak, harcama yoluyla olusacak bitce acgigi, doéviz kuru ve faiz
oranlarinin devreye girmesiyle dis agiklara neden olacaktir.

2.2.Ricardocu Esitlik Hipotezi

Ricardocu esitlik hipotezi, ikiz agiklar teorisini reddetmis ve bitge aciklariyla dis
ticaret aciklari arasinda bir bag kurulamayacagini 6ne stirmusttr. Hipoteze gore, vergiler
azaltilsa da, insanlar bunu ddeyeceklerini hesaba katarak tasarruf yoluna gidecek ve bu
mantiksal iliskiyle baglantili olarak da artan bltce acigi ya da azalan bitce fazlasi, dis
ticaret acigi ya da dis ticaret fazlasinin eksilmesine yol acmayacaktir.

Ayni gergevede, vergiler arttidi zaman bu durum bitge acigini azaltsa ya da biltce
fazlasini daha da artirsa da, dis dengede bundan kaynaklanan bir degisiklik
yaratmayacaktir. Cunki hdkimet harcamalarinin finansmani olarak vergiler 6nem
kazanacaktir. Ancak bu durum 6zel harcamalarda bir farklihk yaratacak temele sahip
degildir (Haug,1990).
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3.LITERATUR

Ikiz agiklar konusu lzerine yapilmis pek ¢ok galisma bulunmaktadir. Ancak bunlar
arasinda bir goris birligi bulunmamaktadir.  Bunlarn baslica ikiz aciklar hipotezini
destekleyen ve ona karsi gikan arastirmalar olarak iki grupta toplamak mimkdndur.

ikiz agiklar hipotezini destekleyen arastirmalara baktigimizda;

Ata ve Ylcel (2003) iki dedisken arasindaki iliskiyi 1975-2002 dénemi igin
esbitiinlesme yoéntemi ve Granger nedensellik testiyle Tirkiye igin incelemis ve biltge
aciklan ile cari islem aciklari arasinda uzun dénemli bir iliski bulmuslardir. Ay, Karacor,
Mucuk, Erdodan (2004) 1992-2003 ayhk Tirkiye verileri kullanarak iki acik arasinda
karsilikl nedensellik iliskisi bulundugunu Granger testi ile gostermis ve bunu regresyon
analizi yardimiyla desteklemislerdir. =~ Vamvoukas (1999), bitce acigi ile cari acgik
arasindaki iliskiyi, Yunanistan igin 1948-1994 vyilhik verilerini kullanarak esbltlinlesme
yontemiyle analiz etmis ve iki dedisken arasinda pozitif iliski saptamistir. Akbostanci ve
Tung (2002), esbitinlesme ve hata dizeltme modeli tekniklerini kullanarak Turkiye
verileriyle 1987-2001 dénemi igin bltce dengesi ile dis ticaret dengesi arasindaki
etkilesimi ele almis ve sonuglar uzun dénemde iki agik arasinda karsilikli bir etkilesimin
bulundugunu gostermistir. Utkulu (2001) 1950-2000 vyillan arasi Tirkiye verileri
kullanarak, esbitlinlesme analizine dayanan ampirik sonuglarla Keynezyen ikiz agiklar
teorisini desteklemektedir. Kutlar ve Simsek (2002) 1984-2000 dénemine ait Turkiye
verilerini Johansen esblitiinlesme ve nedensellik analiziyle kullanmis, bltce ve dis ticaret
aciklar arasinda Keynezyen ikiz acgik hipotezini destekleyen ydnde bulgular saptamistir.
Baharumshah, Lau ve Khalid (2005) ikiz agiklar hipotezini Endonezya, Malezya, Filipinler
ve Tayland (ASEAN-4 (lkeleri) igin esbltlinlesme ve varyans ayristirma tekniklerini
kullanarak incelemislerdir. Buna gore uzun donemde blitce acigi ve cari islemler arasinda
iliski oldugunu ortaya konmustur. Katja and Christiane (2006) mali politika ve ticaret
hesabi arasindaki iliskinin ampirik analizini G7 Ulkelerinin 1970-2002 yillarina ait yilhk
verileri kullanarak panel metodolojisi ile test etmiglerdir. Sonuglart  hikimet
harcamalarindaki bir artisin hem mal hem de hizmet ithalatinda istatistiksel agidan
onemli ve pozitif etkisi oldugunu goéstermektedir.

Ote yandan ikiz aciklar hipotezine karsi ¢ikan arastirmalara baktigimizda;

Bilgili ve Bilgili (1998), ABD, Singapur ve Turkiye verilerini kullanarak 1975-1993
donemi igin bltce aciklar ile dis ticaret aciklan arasindaki nedenselligi regresyon analizi
yardimiyla incelemislerdir. Sonuglar, her (lke igin bltge agiginin cari islemler acigi
Gzerinde etkili olmadigini géstermistir. Kustepeli (2001) Johansen VAR tipi esbitlinlesme
ve nedensellik analizleri yaparak ve 1975-1995 doénemi igin bltce aciklarindan cari
islemler aciklarina dogru bir nedensellik bagi bulamamistir.

ikiz aciklar hipotezini destekleyen ya da Ricardocu esitlik hipotezini destekleyen
calismalarin yani sira farkl sonuclara ulasan gérisler de bulunmaktadir. Ornedin, Anoruo
ve Ramchander (1998) ve Alkswani (2000) calismalarinda hem Keynesyen hem de
Ricardocu gorlsleri reddetmemislerdir. Digerlerinden farkh bir sonuca ulasmis
olmalarinin  nedeni olarak, sectikleri Ulke gruplarinin ekonomik karakterlerinin
digerlerinden farkli olmasini géstermislerdir. Bunlardan baska Baharumshah ve Lau
(2007) ikiz acgiklar hipotezini, Endonezya, Kore, Malezya, Filipinler ve Tayland verilerine
esbitinlesme testleri yaparak incelemislerdir. Malezya, Filipinler ve Tayland igin
Keynezyen gorlisin uygun oldugu goralmuis ve galismada, ikiz acik olgusunun evrensel
olarak kabul edilmedigi ve Ulkelere 6zel oldugu sonucuna ulasiimistir.



2. Ulusal Iktisat Kongresi / 20-22 Subat 2008 / DEU [IBF Iktisat Bélimii / Izmir -Tiirkiye

4. EKONOMETRIK YONTEM
4.1 Panel Birimkok Analizi

Box ve Jenkins (1970)'in tartistigi gibi sahte regresyon (spurious regression)
durumunun ortaya cikmamasl icin dediskenlerin 6nce dodal logaritmasi alinmali ve
duragan olana kadar da farklarinin alinmasi gerekir. Ancak fark almak sahte regresyon
durumunu engellemekle beraber verilerin igerdigi uzun donemli bilgilerin de
kaybedilmesine neden olmaktadir (Asteriou, 2005). Bu noktada da seriler arasindaki
uzun vadeli iligkileri analiz etmek igin alternatif bir yol olan esbitinlesme testleri devreye
girmektedir. Esbltiinlesme testleri icin verilerin duragan olmamasi yeterli dedgildir.
Bunun yani sira verilerin ayni bitlinlesme derecesine sahip olmasi gerekir.

Esbitlinlesme testi gibi panel esbitiinlesme testinin de incelenebilmesi igin birim
kok testlerinin uygulanmasi ve sonucunda da duradgan olmayan bir veri setinin elde
edilmesi gereklidir. Bu calismada panel veri kullanildidi igin seriler panel birim kok
testleriyle (LLC, Hadri, IPS) test edilmektedir.

Analizde 6ncelikle heterojen panellere dayanan bir panel birim kdk testi olan LLC
(Levin ve dig., 2002) testi kullaniimaktadir. LLC testi, sifir hipotezinde paneldeki her
birim batinlesik artiklari (residual) igerir durumunu, alternatif hipotezinde ise tim
birimler duragan artiklar igerir durumunu test etmektdir. Yani testin amaci paneldeki her
grubun birim kok igerip icermedigi analizini yapmaktir. Ancak LLC testinin alternatif
hipotezinde, otoregresif katsayinin homojen (ayni) olmasi sinirlamasi bulunmaktadir.

‘ﬁ}.;',r =a,+p Yf‘.r-l + Z q’k‘ﬁyr.r-k + /1?.:" + Sr + £, i=1.....N t=1_ T
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IPS (Im ve dig., 2003) testi, otoregresif katsayisinin alternatif hipotezde homojen
olmasi durumunun LLC testinin zayif yoni oldugunu soyleyerek LLC testinin bu sinirlayici
tarafini, alternatif hipotezde otoregresif katsayisinin heterojen olmasi gerektigini
savunarak genigletmistir.

IPS testinin sifir hipotezinde, tim seriler duragan olmayan serilerdir. IPS testinin
alternatif hipotezinde ise paneldeki serilerin birinci dereceden farkinin duragan oldugu
varsavyilir.

AY, =0, +pY,  + S OAY,  +AI+5, +¢, i=l...N t=1...T
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Hadri (Hadri, 2000) testi ise sifir hipotezinde serilerin duragan oldugu bir Lagrange
Carpani (Lagrange-Multiplier) testi sunmaktadir.

I
€ = Z::LHH +&; , t=1....T =1....N iken V, =T+ /ij +e,
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4.2 Panel Egbiitiinlesme Analizi

Pedroni (Pedroni, 1997, 1999, 2001) esbltinlesme testleri and Larsson et. al.
(Larsson ve dig., 2001) testi panel verilerin egbitlnlesik olup olmadigi inceleyen
testlerdir.

4.2.1 Pedroni Esbiitiinlesme Testleri

Verilerin duragan olmadidini ve ayni bitlinlesme kodkiine sahip oldugunu birim kodk
testleriyle inceledikten sonra esbitlinlesme testlerine gegilmektedir.

Pedroni esbitinlesmeyi test etmek icin yedi test yaratmistir. Esbutiinlesmenin
olmamasi durumunun bulundudgu sifir hipotezinin reddedilmesi panel verilerin
esbitlnlesik olmasi anlamina gelmektedir. Birimler arasinda heterojen esbitlinlesme
vektorlerinin bulunabildigi Pedroni panel esbitinlesme testi, Engle ve Granger(Engle ve
Granger, 1987)in literatlri yaratan calismasindaki fikirlere baglilik icermektedir.

Pedroni'nin 1997'deki calismasi, basit iki dediskenli regresyonlar (zerine
yodunlastigindan bu anlamda biraz sinirlidir. Bu nedenle Pedroni, 1999’daki calismasinda
cok dediskenli regresyonlar konusuna yodunlasarak, paneldeki her birim igin sifir
hipotezinde dediskenlerin esbitlnlesik olmadidi, alternatif hipotezinde ise tek
esbitinlesme vektérinin oldudu bir test gelistirerek bu sinirlamalari genisletmistir.

1. Panel v istatistigi
N T

2 3/2 — 2 3/2 -2 A2

TN Z;y, =T N Y Y L1 é

2. Panel p istatistigi
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5. Grup p istatistigi
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6. Grup t istatistigi(parametrik olmayan)

N T T
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7. Grup t istatistigi(parametrik)
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4.2.2 Larsson et. al. Testi

Larsson, Lyhagen ve Léthgren (Larsson ve dig., 2001) Pedroni testine alternatif
bir test yaratmislardir. Johansen (1988)'in Maximum Likelihood Estimatorina dayanan
bu test, artiklara birim kdk testinin uygulanmasindan kacarak, tek esbitinlesme vektéri
sinirlamasini gevsetmistir. Bu anlamda, Larsson et. al. testi birden gok esbutinlesme
vektorine izin vermektedir.

i1

AY,, =117,  +> T, AY, , +e,,
k=1

H,=rank(Il,)=r <r foralli=l....N
H, =rank(Il,)=p foralli=l, ... N

Larsson et. al. testini iki asamali olrak dederlendirebiliriz. Oncelikle birinci
asamada Johansen MLE (Maximum Likelihood Estimator)’'si ile elde edilen iz
istatistiklerinin her bir sira (rank) icin tim Ulkelere gére ortalamasinin alinmasiyla elde
edilen LRyr test istatistiginin bulunmasi gelir. Ikinci asamada ise LRyt test sonucunun,
Larsson et. al. (2001) calismasinda hazir olarak verilen, E (Z), ve varyansi, VAR (Z)), ile
asadidaki formulasyonda kullaniimasi ile Yz test istatistigi hesaplanir. Yy istatistiginin
1.96 kritik degerinden bliylik olmasi durumu altinda gortiindigi esbitinlesme vektorind
reddederek bir list esblitinlesme vektdri sayisina gegise isaret etmektedir.

Y,, =N(LRy, - E[Z,.])/Var(Z,)
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5.AMPIRIK SONUCLAR
5.1. Veriler

Bu makalede, Brezilya, Cek Cumhuriyeti, Glney Afrika Cumhuriyeti, Kolombiya,
Meksika ve Turkiye'nin bltce dengesi ve dis ticaret dengesi verileri arasindaki iliski panel
veriler baglaminda incelenmektedir. 1996:1-2006:4 ceyrek yillik bitge dengesi ve dis
ticaret dengesi verileri temel veri olarak alinmis ve her iki veri de Amerikan dolari cinsine
cevrildikten sonra yine ceyrek yillik Gayri Safi Yurtici Hasilla (GSYIH) rakamlarina
bélinmustir.

Ulusal paralardan Amerikan dolarina cevrilislerde, c¢eyrek vyillik ortalamalar
alinarak, ulusal para-ABD dolar kurlari kullanilmistir. Bltge dengesi, dis ticaret dengesi,
GSYIH verileri, déviz kurlari verilerinin tamami IMF (International Monetary Fund)’nin IFS
(International Financial Statistics) CD-ROM’undan elde edilmistir.

Arastirmada panel veri seti kullanilirken anlamh bir bag kurabilecek ke grubu
secilmistir. Kullanilan her 6 Ulkede bltge acgiklari ve dig ticaret agiklar uzun dénemli
olarak karsimiza cikmaktadir. Bunun yani sira, secilen Ulkeler Tirkiye ile benzer
ekonomik 6zellikler tagsimaktadir.

5.2.Birim kok testleri

Panel esbitinlesme testlerinin 6n kosulu olan panel birim kok testleri olarak LLC
(Lin ve dig., 2002), IPS (Im ve dig., 2003) ve Hadri (Hadri, 2000) testleri, dis ticaret
dengesi (TD) ve bitce dengesi (BD) dediskenlerine sabit terim, trendli ve sabit terimli
olarak uygulanmistir. LLC birim kok testi diizey halinde, “birim koék vardir” sifir hipotezini
tasimaktadir. Tablo 1’de ilk situnda yer alan LLC testi dizey halinde reddedilememistir.
Tablo 2'nin yine ilk sltununda bulunan LLC testi, 1. farkin alinmis oldudu kosulda
yapillmaktadir ve “birim kok vardir” sifir hipotezini reddederek, her iki degiskenin, sabit
terimli, trendli ve sabit terimli durumlarinda birim kok tasidigini géstermektedir.

Bir diger birim kok testi olan IPS testi de, LLC testi gibi “birim kok vardir” sifir
hipotezini tasimaktadir. IPS testi, LLC testi gibi birim kokln varligini gésterecek sekilde
sonug vermigtir.

Bunlarin yani sira Hadri birim kok testi de uygulanmistir. Hadri testi, dnceki iki
testten farkh olarak, “birim kdk yoktur” sifir hipotezine sahiptir. Dlizey halinde birim
kokin olmamasi durumu reddedilmis, 1.farkin alindigi kosulda ise yaklasik olarak
reddedememe durumuna ulasilmistir. TUm bu sonuglarin 1siginda, panel esgbitiinlesme
testine gegis mimkdn kilinmistir.
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Tablo 1: Grup Birim Kok testleri - Diizey halinde

Ortak Birim Kok

Birimsel Birim Kok

Degisken Durum
LLC Hadri IPS
. -1.21126 | 6.54018 -0.56144
Sabit
. . (0.1129) | (0.0000) (0.2872)
Ticaret Dengesi(TD)
. -0.93887 | 2.97087 0.08739
Sabit ve Trend
(0.1739) | (0.0015) (0.5348)
0.30498 |1.88654 -3.15263
Sabit
. . (0.6198) |(0.0296) (0.0008)
Biitce Dengesi(BD)
3.74169 | 8.48519 -1.46688
Sabit ve Trend
(0.9999) | (0.0000) (0.0712)

Gecikme uzunlugu Modified-Shwarz Information kriterleri ile belirlenmistir.
gecikme uzunlugu 4 olarak secilmistir.
gostermektedir.

olasilik  dederlerini
hesaplanmistir.

Olaslliklar,

Tablo 2: Grup Birim Kok testleri- 1. farki alinmis halde

normallik

Maksimum optimal

Parantez icindeki sayilar, LLC, Hadri ve IPS testlerinin
asimptotik

varsayimi altinda

Ortak Birim Kok

Birimsel Birim Kok

Degisken Durum
LLC Hadri IPS
. -19.3935 | -0.67765 -17.8332
Sabit
. . (0.0000) | (0.7510) (0.0000)
Ticaret Dengesi(TD)
-18.5745 2.03125 -17.2509
Sabit ve Trend
(0.0000) | (0.0211) (0.0000)
. -27.5310 2.33306 -26.3765
Sabit
B . (0.0000) (0.0098) (0.0000)
Biitce Dengesi(BD)
-26.3584 | 7.04801 -26.3717
Sabit ve Trend
(0.0000) | (0.0000) (0.0000)

Gecikme uzunlugu Modified-Shwarz Information kriterleri ile belirlenmistir. Maksimum optimal
gecikme uzunlugu 4 olarak secilmistir. Parantez igindeki sayilar, LLC, Hadri ve IPS testlerinin

olasilik  dederlerini
hesaplanmistir.

gostermektedir.

5.3. Esbiitiinlesme testleri

Olaslliklar,

asimptotik

normallik

varsayimi altinda

Duraganhgi test etmek amaciyla panel birim kok testleri uygulanmis ve tim
degiskenlerin buitinlesme sirasi 1 oldugundan dolayr panel es bltlinlesme teknigine
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gecilmistir.  Esbltlinlesmeyi test etmek amaciyla calismada, Pedroni esbutinlesme
testleri ve Larsson et. al. esbitiinlesme testi uygulanmaktadir.

5.3.1.Pedroni Esbiitiinlesme testleri

Pedroni(Pedroni, 2001), panel verili modellerdeki esgbitiinlesmeyi test etmek
amaciyla, 7 test yaratmistir. Ilk istatistik olan panel v- istatistigi “esbitiinlesme yoktur”
sifir hipotezine sahiptir. Panel v- istatistigi, her iki trendli durumda da 1.64 kritik
dederinden biyik cikmistir. Bunun yani sira didger istatistikler -1.64 kritik dederinden
kdguktir.  Sonug olarak her iki trend durumunda da (Tablo 3) egbltlinlesmeyi
dogrulayan sonuclar elde edilmistir.

Tablo 3: Pedroni panel esbiitiinlesme testi

Homojen Trend Heterojen Trend
Test Test
panel v-istatistigi 1.76053* panel v- istatistigi 2.94709%*
panel rho- istatistigi -2.44869* panel rho- istatistigi -2.46875*
panel pp- istatistigi -2.37207* panel pp- istatistigi -3.10921*
panel adf- istatistigi -2.03789%* panel adf- istatistigi -2.68458%*
group rho- istatistigi -1.96926%* group rho- istatistigi -2.49014*
group pp- istatistigi -2.75693* group pp- istatistigi -3.74056*
group adf- istatistigi -2.31458%* group adf- istatistigi -3.31121%*

Raporlanan tim dederler, “esbitlinlesme yoktur” sifir hipotezine gére normal dadilmistir. Pedroni
(1997) istatistiklerinden, v istatistigi haric diger tim istatistiklerin kritik degeri -1.64'tlir (k < -1.64
ise sifir hipotezi reddedilir). v istatistiginin kritik dederi ise 1.64'tlr (k > 1.64 ise sifir hipotezi
reddedilir). (*) isareti, % 5’lik anlamhlik dizeyini gostermektedir. N(gapraz cizelge)= 6, T periyot
= 44, dedisken sayisi = 1

5.3.2.Larsson et. al. Panel Esbiitiinlesme testi

Calismada, Pedroni esblitinlesme testinin ardindan, Johansen(1988)’in MLE’sini
temel alan Larsson et. al. testi uygulanmistir.

Tablo 4, Larsson et. al. testinin sonuglarini géstermektedir. Incelenen 6 Ulkeye
teker teker Johansen esbitlinlesme testi uygulandidinda, % 5’lik anlamlilik (6nemlilik)
dizeyine gore, Meksika, Tlrkiye ve Brezilya tek esbiltlinlesme vektdéri vermekte; Cek
Cumbhuriyeti, Kolombiya ve Gulney Afrika Cumhuriyeti ise esbltinlesme vektérinin
olmadidi(r=0) sifir hipotezini reddedemeyerek bu Ulkeler icin esbltlinlesme vektorinin
bulunmadigini géstermektedir.

Ancak, s6z konusu 6 llkeye toplu halde Yz test testi yapildigi zaman ise,
esbltlnlesme yoktur(r=0) sifir hipotezi 1.96’lik kritik deder asildigindan dolayi
reddedildiginden; tek egbiltlnlesme vektéri  vardir(r=1) sifir hipotezi ise
reddedilemedidinden, Larsson et. al. testinin 1siginda, iki dedisken arasinda uzun dénemli
bir iliski bulundugu sonucu elde edilmistir. Sonuc olarak, Larsson et. al. esbitlinlesme
testi ile, Pedroni testlerini dogrulayan sonug elde edilmistir.
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Tablo 4: Larsson et. al. panel esbiitiinlesme testi

iZ(Trace) r=0 r=1
Brezilya 19.60072* 0.934225
Cek Cumhuriyeti 5.167048 0.454054
Giiney Afrika Cumhuriyeti 4.755462 0.058558
Kolombiya 10.40021 0.823160
Meksika 19.31244* 2.676230
Tirkiye 16.56148* 2.877649
iz icin %5’lik kritik deger 15.49471 3.841466
LRnr 12.6328933 2.162701

Yir testi 4.940758431* 1.689289116
E(Zy) 6.086 1.137
VAR(Z,) 10.535 2.212
N 6 6

(*) isareti, 0.05lik glven araldi iginde sifir hipotezinin (esbltiinlesme yoktur) reddini gosterir.
Iz(trace) istatistikleri hesaplanirken, sabit terim alinmis ve gecikme arahdi tim Ulkeler icin CATS'te
hata terimleri analizi kullanilarak hesaplanmistir.

6.SONUCLAR

Calismada, Tiurkiye'ye benzer ekonomik yapida bulunan 5 Ulke; Brezilya, Cek
Cumbhuriyeti, Giney Afrika Cumhuriyeti, Kolombiya ve Meksika panel veri olarak alinmis
ve esbltinlesme testleri Gzerinden bu Ulkelerde ikiz aciklar hipotezinin dogrulanip
dogrulanamayacadi sorgulanmistir. 1996-2006 ceyrek yillik bitce dengesi ve dis ticaret
dengesi verileri, cari Gayri Safi Yurtici Hasila verilerine bélinerek panel veri seti elde
edilmistir. Esbitlnlesme analizi geredi 6nce birim kok testleri yapilmis, birim kok tesbit
edildikten sonra da esbutlnlesme testlerine gegilmistir. Pedroni esbitlinlesme testleri,
esbltlinlesme yoktur sifir hipotezini redderek esbutlinlesmenin varligina isaret etmistir.
Pedroni testlerinin, esbltinlesmeyi tek vektérli vermesi sinirlamasindan siyrilmak
amaciyla, veri setine Larsson et. al. esbltiinlesme testi de uygulanmistir. Ampirik testler
sonucunda, 6 Ulkenin olusturdugu panel veri seti, glgli bir esbitinlesmenin varhgini
gbstermektedir.

Calisma ile, Turkiye'nin de iginde bulundugu ve ekonomik benzerlik gosteren 6
gelismekte olan Ulkenin olusturdugu panel veri seti ile bu Ulkelerin toplu halde uzun
donemli bir esbitinlesmenin varligini géstermesinin yani sira, her Ulke igin ayri ayn
uygulanan ve Larsson et. al. esblitinlesme testinin temelini olusturan, Johansen
esbitlinlesme testi ile Turkiye, Meksika ve Brezilya igin tek vektorli esbitiinlesmenin
varligi gosterilmistir. Dider bir deyisle, sadece Turkiye icin ikiz aciklarin varolup
olmadigini sorguladigimizda, Johansen esbitiinlesme testinin sonucu, 1996-2006 Tlrkiye
verileri icin, iki dedisken arasinda uzun dénemli bir iliskinin varligini géstermektedir.

Bu anlamda, calisma ile elde edilen ampirik bulgular isiginda 1996-2006 dénemli
ceyrek periyotlu veri seti, s6z konusu 6 ulkenin olusturdugu, bltce aciklar ve dis ticaret
aciklan arasinda uzun dénemli bir iliski oldugunu gostermektedir. So6z konusu (lke
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gruplari igin Ricardocu esitlik hipotezi reddedilmis ve ikiz agiklar iliskisinin bu Ulkeler igin
uzun donemli olarak varoldugu bulgularina erisilmistir.
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